Datum: 11. august 2021

ICONIC

Iconic Funds BTC ETN GmbH,
(s sedezem v Frankfurtu na Majni, Zvezna republika Nemg¢ija)

kot izdajatelj

do 9.000.000.000 obveznic brez dospetja, kritih z bitcoini
Zacetna emisijska cena: 0,0001 BTC

1. Povzetek
1.1 UVOD IN OPOZORILA

Ta prospekt ("prospekt") se nanasa na javno ponudbo v Nemdiji, Nizozemska, Norveska, Svedska, Italija, Francija, Estonija, Poljska,
Slovaska, Spanija, Finska, Gréija, Portugalska, Slovenija, Ceska, Danska, Avstrija, Belgija, Ciper, Irska, Luksemburg, Maltain a
Lichtenstajnsko uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu (regulierter Markt, podsegment General Standard) frankfurtske borze
vrednostnih papirjev, spolo¢nosti Deutsche Burza cennych papierov Xetra, na Svicarsko borzo SIX a Euronext Pariz a Amsterdam
Perpetual Bitcoin Backed Notes brez nominalne vrednosti ("obveznice"). Mednarodna identifikacijska Stevilka vrednostnih papirjev
(1SIN) obveznic je DEOOOA3GK2N1.

Obveznice so izdane v skladu z nemsko zakonodajo, so dolzniski vrednostni papirji (Schuldverschreibungen) v smislu ¢lena 793
nemskega civilnega zakonika (Biirgerliches Gesetzbuch) in se izdajajo v prinosniski obliki.

Pravno ime izdajatelja je Iconic Funds BTC ETN GmbH ("izdajatelj"), komercialno ime pa "Iconic Funds", ki je skupno ime blagovne
znamke druzbe Iconic Funds GmbH in vseh njenih héerinskih druzb v popolni lasti. Izdajatelj je ustanovljen in posluje v skladu z
nemsko zakonodajo, glavno poslovno enoto pa ima v Nemciji. Naslov in sedezZ izdajatelja je na naslovu GroRe GallusstraBe 16-18,
60312 Frankfurt na Majni, Nemdija. Izdajatel;j je vpisan v poslovni register lokalnega sodis¢a (Amtsgericht) v Frankfurtu na Majni pod
Stevilko HRB 116980. Izdajateljeva spletna stran je https://iconicholding.com/iconic-funds/, telefonska Stevilka pa +49 696 677 815
088.

Identifikator pravne osebe (LEl) izdajatelja je 391200YI9NA1BYDBUW16.

Druzba futurum bank AG bo delovala kot agent za kotacijo ("agent za kotacijo") pri uvrstitvi obveznic v trgovanje in kotacijo na
reguliranem trgu (regulierter Markt, General Standard) frankfurtske borze in v tej funkciji prevzema odgovornost za prospekt v skladu
s 3. stavkom 8. ¢lena nemskega zakona o prospektu vrednostnih papirjev (Wertpapierprospektgesetz WpPG) in 11. clenom Uredbe
o prospektu, poleg odgovornosti, ki jo ima v zvezi s tem izdajatelj.

Agent za kotacijo je ustanovljen in posluje v skladu z nemsko zakonodajo ter ima glavno poslovno enoto v Nemciji. Naslov in sedez
agenta za kotacijo je HochstraRe 35-37, 60313 Frankfurt na Majni, Nemcija, in je vpisan v poslovni register lokalnega sodis¢a
(Amtsgericht) v Frankfurtu na Majni pod Stevilko HRB 117044. Spletna stran je https://www.futurumbank.com/, telefonska $tevilka
pa +49 (0) 69 /94 515 98 - 0.

LEl agenta za vpis je 529900WG7A1YR02QGB25.

Datum potrditve prospekta je 15. april 2021, potrdil pa ga je Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (zvezni organ za financni
nadzor) Zvezne republike Nemcije (BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt na Majni, Nemcija, telefon: +49 (0) 228 4108-0,
e-posta: poststelle@bafin.de, spletna stran: https://www.bafin.de/.

Ta povzetek je treba brati kot uvod v prospekt. Vsako odlocitev o nalozbi v obveznice mora vlagatelj sprejeti na podlagi proucitve
prospekta kot celote. Vlagatelji v obveznice lahko izgubijo celoten vlozeni kapital ali njegov del. Ce je na sodi$¢u vlozen zahtevek v
zvezi z informacijami iz prospekta, bo v skladu z nacionalno zakonodajo vlagatelj toznik morda moral nositi stroske prevoda
prospekta pred zacetkom sodnega postopka. Civilnopravno odgovornost nosijo le osebe, ki so predloZile ta povzetek, vklju¢no z
njegovim prevodom, vendar le, ¢e je ta povzetek zavajajoc, netocen ali neskladen, kadar se bere skupaj z drugimi deli prospekta, ali
Ce skupaj z drugimi deli prospekta ne zagotavlja kljucnih informacij, ki bi vlagateljem pomagale pri odlocanju, ali naj vlagajo v
obveznice.

1.2 KLJUENI PODATKI O 1ZDAJATELIU
1.21 Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

Pravno ime izdajatelja je Iconic Funds BTC ETN GmbH. Izdajatelj je ustanovljen in posluje v skladu z nemsko zakonodajo ter ima glavno
poslovno enoto v Nemciji. Izdajateljev naslov in sedeZ je na naslovu GroRRe GallusstraRe 16-18, 60312 Frankfurt na Majni, Nemcija.

Identifikator pravne osebe (LEl) izdajatelja je 391200YISNA1BYDBUW16.

1.2.1.1 Glavne dejavnosti izdajatelja
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Izdajateljeva glavna dejavnost je izdajanje obveznic (vklju¢no z obveznicami, ki bodo izdane s tem prospektom), ki so zavarovane z
zastavo kriptovalute bitcoin (BTC). Izdajatelj namerava neto iztrZzek od izdaje obveznic v celoti uporabiti za nakup ustrezne zaloge v
zadevni kriptovaluti. Za ustvarjanje dobicka bo izdajatelj imetnikom svojih obveznic ("imetnikom") zaracunal letno provizijo,
obracunano dnevno in izracunano po formuli emisijske cene. Provizija se bo zaradunavala z odbitkom dolocenega dela zaloge v
kriptovaluti.
1.2.1.2 Glavni delnicarji

Izdajatelj je v popolni lasti druzbe Iconic Funds GmbH. Vyhradnym vlastnikom spolo¢nosti Iconic Funds GmbH je spoloénost Iconic
Holding GmbH. Cryptology Asset Group PLC, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym podla maltského prava, mé opciu na ziskanie 50 %
akcii Iconic Funds GmbH od Iconic Holding GmbH.

Vecina delnic druzbe Cryptology Asset Group PLC je v lasti dveh delnicarjev, in sicer druzbe Apeiron Investment Group Ltd., ki ima
priblizno 49,41 odstotka delnic druzbe, in druzbe Grey Study Capital GmbH s priblizno 16,47 odstotka delnic. Priblizno 34 odstotkov
ostalih delnic druzbe je razdeljenih med vec kot 30 drugih delnicarjev, ki imajo vsak po manj kot 10 odstotkov delnic.

Glavni delnicarji druzbe Iconic Holding GmbH so Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH (priblizno 27,44 odstotka), FinLab AG
(priblizno 22,35 odstotka), Patrick Alan Lowry (priblizno 12,19 odstotka) in Cryptology Asset Group PLC (priblizno 11,14 odstotka).
1.2.13 Kljuéni izvrsni direktoriji

Izdajatelja vykonny riaditel (Geschdftsfiihrer) Patrick Alan Lowry.

1.2.1.4

Zakoniti revizorji

Baker Tilly GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Valentinskamp 88, 20355 Hamburg, Nem(cija, je zakoniti revizor izdajatelja. Baker
Tilly GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft je ¢lan WPK (Zbornice javnih racunovodij).

1.2.1.5 Kateri so klju¢ni financni podatki o izdajatelju?

Izdajateljeve finan¢ne informacije so vklju¢ene v revidirane letne racunovodske izkaze izdajatelja z dne 31. decembra 2019 za
poslovno leto 2019 ("racunovodski izkazi 2019") in z dne 31. decembra 2020 za poslovno leto 2020 ("racunovodski izkazi 2020" in
skupaj "racunovodski izkazi"). Racunovodski izkazi so bili pripravljeni v skladu s 317. ¢lenom HGB in so v vseh pomembnih pogledih
skladni z zahtevami Mednarodnih standardov ra¢unovodskega porocanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija.

Naslednje izbrane finan¢ne informacije temeljijo na racunovodskih izkazih in so iz njih povzete.

Iconic Funds BTC ETN GmbH

Izkaz poslovnegaizida 31. december 2019 31. december 2020

Dobi¢ek/izguba iz poslovanja (14.555,82) EUR (80.929,12) EUR

Bilanca stanja

31. december 2019

31. december 2020

Neto finanéni dolg

0 EUR

0 EUR

Izkaz denarnih tokov

31. december 2019

31. december 2020

nalozbenju

Neto denarni tok iz (10.405,82) (85.956,71) EUR
poslovanja EUR

Neto denarni tok iz 25.000 EUR 75.000 EUR
financiranja

Neto denarni tok pri 0 EUR 0 EUR
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1.2.2 Katera so klju¢na tveganja, znacilna za izdajatelja?
Naslednji dejavniki tveganja so pomembni za sposobnost izdajatelja, da izpolni svoje obveznosti iz obveznic.

Tveganja, povezana s kratko poslovno zgodovino izdajatelja: |zdajatelj je novoustanovljena druzba z omejeno odgovornostjo
(Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung). Statut izdajatelja je bil sprejet 2. avgusta 2019. Izdajatelj je bil ustanovljen 16. oktobra 2019.
Zaradi tako kratkega obdobja obstoja izdajatelj nima ustreznih izkusenj na podrocju transakcij na kapitalskem trgu in uspesnega
izvajanja poslovnih dejavnosti, opisanih v tem dokumentu. Ni mogoce zagotoviti, da bodo nacrtovane poslovne dejavnosti v
prihodnosti uspesne, kar bi lahko negativno vplivalo na izdajateljevo poslovanje in financni poloZaj ter na koncu privedlo do
izdajateljeve placilne nesposobnosti.

Tveganja, povezana z omejenim poslovnim ciljem izdajatelja: Osrednja dejavnost izdajatelja je izdaja obveznic, ki so udelezene pri
uspesnosti kriptovalute bitcoin. Izdajatelj ne bo opravljal nobene druge poslovne dejavnosti, zato nima drugih virov prihodkov za
kritje svojih stroskov. Zaradi tega omejenega poslovnega cilja je izdajatelj izpostavljen tveganju, da bitcoin (BTC) kot kriptovaluta ne
pridobi trZznega ugleda ali ga izgubi in kot tak ni uspesen ali postane manj uspesen v prihodnosti ter da provizija, ustvarjena z
obveznicami, ne zados¢a za ohranjanje poslovnega modela izdajatelja. V tem primeru se izdajatelj morda ne bo mogel prilagoditi
taksnim spremenjenim okolis¢inam in bo morda neuspesen pri izvajanju svoje dejavnosti, kar bi lahko posledi¢no povzrocilo
zmanjsanje vrednosti obveznic.

Pravna in regulativna tveganja: |zdajatelj je izpostavljen Stevilnim pravnim in regulativnim tveganjem, med katerimi so: (i) odvisnost
od dovoljenja frankfurtske borze vrednostnih papirjev in dopustnosti za nadaljevanje kotacije obveznic v skladu s pravili in predpisi
Nemdcije; (ii) spremembe in izpolnjevanje regulativnih zahtev, ki zadevajo izdajatelja in njegovo poslovanje,; (iii) tveganje
neizpolnjevanja zahtev glede KYC/AML (tj. poznavanje strank/prepreevanje pranja denarja); (iv) tveganja, povezana s
spreminjajoCim se regulativnim reZimom v zvezi s kriptovalutami, tehnologijo verizenja podatkovnih blokov (blockchain) in digitalnimi
sredstvi.

1.3 KUJUCNI PODATKI O VREDNOSTNIH PAPIRJIH
131 Katere so glavne znacilnosti vrednostnih papirjev?

Obveznice nimajo dolo¢enega datuma zapadlosti in ne prinasajo obresti. l1zdajo se 15. aprila 2021 brez nominalne vrednosti po
zacetni emisijski ceni 0,0001 BTC ("datum izdaje"), ki je izracunana, kot je doloceno v pogojih glede obveznic ("Pogaji"). Obveznice
je mogoce kupiti in izplacati prek imenovanih pooblas¢enih udelezencev v EUR, USD ali BTC, e so na voljo. Vodilna valuta je ameriski
dolar (USD). Vsaka obveznica predstavlja pravico imetnika, da od izdajatelja zahteva (a) izrocCitev bitcoinov na kateri koli delovni dan
v visini, enaki imetnikovi terjatvi do izdajatelja za vsako obveznico, izraZeni kot znesek v BTC na obveznico, zmanjsan za ustrezne
stroSke izdajatelja. ki jih izdajatelj v vlogi agenta za izraCun izracuna po lastni presoji v skladu s formulo iz Pogojev; ali (b) placilo EUR
ali us
D, dolo¢eno v skladu z ustreznimi dolocbami Pogojev. Obveznosti iz obveznic so neposredne, brezpogojne, nepodrejene in
zavarovane obveznosti izdajatelja, ki so enakovredne med seboj in z vsemi drugimi zavarovanimi in nepodrejenimi obveznostmi
izdajatelja. Obveznice so prosto prenosljive.

Z obveznicami so povezane naslednje pravice:

Varnost

Kot trajno jamstvo za pladilo in izpolnitev obveznosti do imetnikov iz obveznic izdajatelj v korist imetnikov zastavi skrbniku
vrednostnih papirjev (i) vse svoje sedanje in prihodnje pravice v zvezi z BTC, ki jih je izdajatelj deponiral pri skrbniku ("Skrbnik") na
svojih depozitnih racunih ("denarnice"), zlasti terjatve za izrocCitev; in (ii) terjatve v zvezi z obveznicami v lasti izdajatelja ("varséina").
Odkup po izbiri izdajatelja z odpovedjo

Izdajatelj lahko kadar koli po lastni presoji z obvestilom pooblas¢enim udeleZzencem in neposredno ali posredno imetnikom v celoti,
vendar ne delno, odpove obveznice (razen obveznic, katerih odkup je imetnik Ze zahteval z obvestilom o odpovedi) in odkupi
obveznice za znesek v BTC, ki je enak odkupnemu znesku, ali ga pretvori v USD ali EUR v skladu z ustreznimi dolo¢bami Pogojev.
Odkup po izbiri imetnika z odpovedjo

Vsak imetnik ima pravico zahtevati, da na podlagi obvestila o odpovedi, ki ga poslje pooblas¢enemu udeleZzencu, izdajatelj odkupi
obveznice v znesku v BTC, ki je enak odkupnemu znesku ali (Ce imetnik zahteva placilo v USD ali EUR) znesku, pretvorjenemu v USD
ali EUR, v skladu z ustreznimi dolo¢bami Pogojev na datum, dolocen za odkup.

Postopek za prenehanje veljavnosti in odkup obveznic

V primeru odpovedi s strani izdajatelja ali uveljavljanja imetnikove odpovedi odkupni znesek izracuna agent za izracun na podlagi

formule za izra¢un odkupnega zneska. Po izracunu odkupnega zneska bo agent za izracun izdajatelju posredoval rezultat izraCuna na
zadevni datum odkupa.
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Izdajatelj bo nato pooblas¢enemu udeleZencu izrocil znesek v BTC iz BTC, ki so jih pooblas¢eni udeleZzenci prvotno zagotovili
izdajatelju ob vpisu obveznic, izdajatelj pa jih je hranil v zastavljeni denarnici z BTC ("BTC v upravljanju"). Znesek, ki ga je treba
zagotoviti v BTC, bo enak izra¢unanemu odkupnemu znesku.

Po prejemu odkupnega zneska v BTC bo poobla$éeni udelezenec prenesel ali poskrbel za prenos odkupnega zneska imetniku. Ce je
imetnik zahteval prenos USD ali EUR, bo pooblasc¢eni udelezenec odkupni znesek v BTC pretvoril v USD ali EUR v skladu z ustreznimi
dolo¢bami Pogojev ter ga nato izplacal v USD ali EUR.

Izredno prenehanje in odkup v primeru neplacila

Za obveznice so predvideni primeri neizpolnitve obveznosti;vsak imetnik ima pravico, da zaradi izredne prekinitve pogodbe zahteva
takojsen odkup svoje glavnice. Taksni primeri neizpolnitve obveznosti vkljucujejo neizpolnitev obveznosti, ki izhaja iz obveznic, izjavo
izdajatelja, da ne more izpolniti svojih finan¢nih obveznosti ali da na splosno prekine placila, uvedbo postopka zaradi insolventnosti
zoper izdajatelja ali zacetek likvidacije izdajatelja (razen v povezavi z zdruZitvijo ali drugo obliko zdruZitve z drugo druzbo).

Sklepi imetnikov

V skladu z nemskim Zakonom o dolzniskih vrednostnih papirjih iz leta 2009 (Schuldverschreibungsgesetz - "SchVG") za obveznice
veljajo dolocbe, v skladu s katerimi se lahko imetniki s sklepom dogovorijo o spremembi Pogojev (s soglasjem izdajatelja) in odlocanju
o nekaterih drugih zadevah v zvezi z obveznicami. Sklepi imetnikov, ki so pravilno sprejeti na skupscini imetnikov ali z glasovanjem
brez skupscine v skladu s Pogoji, so zavezujoci za vse imetnike. Za sklepe, ki predvidevajo bistvene spremembe Pogojev, je potrebna
vecina najmanj 75 % oddanih glasov. Sklepi o drugih spremembah se sprejmejo z navadno vecino oddanih glasov.

13.2 Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papirji?

lzdajatelj in agent za kotacijo bosta vloZila zahtevke za uvrstitev obveznic v trgovanje na reguliranem trgu (General Standard)
frankfurtske borze vrednostnih papirjev. Vloga za uvrstitev obveznic v trgovanje na borzi SIX Swiss Exchange je bila vloZzena 23. aprila
2021. Dlhopisy boli kétované na burze Deutsche Borse Xetra 12. mdja 2021, na burze SIX Swiss Exchange 28. mdja 2021 a na
burzdch Euronext Paris a Amsterdam 1. jula 2021. lzdajatelj se lahko odlo¢i, da bo uvrstil obveznice na druge ali nadaljnje
regulirane trge in/ali uredil trgovanje z obveznicami v velstranskih trgovalnih sistemih, organiziranih trgovalnih sistemih ali prek
sistemati¢nih internalizatorjev, vse v smislu Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih
finan¢nih instrumentov.

1.3.3 Katera so klju¢na tveganja, znacilna za vrednostne papirje?

Kljuéna tveganja, ki bi lahko povzrocila znatne izgube in bi jih imetniki nosili v primeru prodaje svojih obveznic ali v zvezi z izplacilom
glavnice, vkljucujejo:

Tveganija, ki izhajajo iz strukture obveznic

Tveganje, povezano z izvedbo izdajateljevega prenehanja: Izdajatelj lahko kadar koli po svoji razumni presoji (billiges Ermessen) ob
upostevanju ustrezne prakse na kapitalskem trgu in z ravnanjem v dobri veri izvede prekinitev, pri ¢emer lahko pozneje ponovno
proda obveznice, ki jih je vpoklical. Zaradi tega so imetniki izpostavljeni tveganju, da izdajatelj izvede prekinitev v primeru nizke cene
BTC, kar je povezano z nizkim odkupnim zneskom z namenom poznejse preprodaje taksnih obveznic.

Imetniki so izpostavljeni tveganjem, ki izhajajo iz asovnega zamika po prenehanju veljavnosti obveznic:
Donosnost obveznic se lahko bistveno zmanjsa, imetniki pa lahko zaradi ¢asovnega zamika po prenehanju obveznic celo izgubijo ves

vloZeni kapital.

Odpoved s strani imetnika pooblas¢enemu udelezencu:

1. Ko imetnik poslje obvestilo o odpovedi, pride do ¢asovnega zamika, ¢e datum odpovedi ni delovni dan; datum odpovedije v
takem primeru naslednji delovni dan, zaradi ¢esar je odpoved odloZena. V tem ¢asu se lahko cena BTC bistveno spremeni.
2. Ce imetnik izbere odkup v EUR ali USD, nastane ¢asovni zamik med odpovedjo in dolocitvijo zneska v EUR ali USD, ki ga bo

imetnik prejel po pretvorbi odkupnega zneska v USD ali EUR.

Zaradi zgoraj opisanih ¢asovnih zamikov se lahko vrednost BTC (preracunana v USD ali EUR) v tem obdobju bistveno spremeni v
Skodo imetnikov in imetniki lahko izgubijo ves vloZeni kapital. Primerljiva tveganja se lahko pojavijo pri prenehanju pogodbe s strani
izdajatelja.

Tveganje v zvezi s pomembnim poloZajem pooblascenih udeleZencev: Pooblas¢eni udeleZenci imajo pomemben poloZaj v postopku
nakupa in odkupa obveznic, celotna sistemati¢nost obveznic pa je odvisna od storitev, ki jih opravljajo pooblas¢eni udelezenci.
Delujejo kot "vozlis¢e" za placilne tokove v USD, EUR in BTC ter za obveznice imetnikov. Ni mogoce izkljuciti, da bo na ravni
pooblaséenih udelezencev v okviru njihovih procesov in poravnav prislo do motenj, napak ali namernih dejanj, ki bodo vplivali na
pozicije sredstev izdajatelja in/ali imetnikov. Poleg tega imetniki zaradi narave postopka nakupa in odkupa obveznic nosijo tveganje
placilne nesposobnosti pooblaséenih udelezencev med placilom nakupne cene in izrocitvijo obveznic ter ob odkupu med ponovnim
prenosom njihovih obveznic in izplacilom odkupnega zneska.

Tveganja, povezana z BTC
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Tveganja v zvezi s hrambo BTC: Za BTC, ki so del BTC v upravljanju, izdajatelj vkljuci hibridno moznost hrambe, ki sestoji iz hladne
hrambe (tj. na platformi, ki ni povezana z internetom) in vro¢e hrambe/denarnic (tj. v denarnicah, povezanih z internetom). Pri
uporabi vro¢e hrambe/denarnic za BTC, ki jih ima v lasti izdajatelj, bo ta razprsil lastne BTC med borze, ki so se po mnenju izdajatelja
izkazale za najbolj varne na doloceni podlagi, tj. zavarovalnem kritju in skladnosti z ustrezno zakonodajo in predpisi (kot je ustrezno)
ter imajo na trgu visoko stopnjo likvidnosti/obseznosti za BTC. BTC, ki jih ima izdajatelj, bodo na teh borzah shranjeni na racunih
izdajatelja, pri Cemer bodo direktorjem izdajatelja podeljene pravice do trgovanja in pravice do prenosa. Te borze in trgovalne resitve
so lahko predmet vdorov in krsitev podatkov ali neizpolnjevanja obveznosti ponudnika storitev, ki skrbi za hrambo BTC. Poleg tega
lahko izdajatelj izgubi zasebne kljuce za dostop do denarnic BTC in tako trajno izgubi dostop do BTC, ki so del BTC v upravljanju.

Odvisnost od uspesnosti BTC: Na vrednost obveznic vpliva cena BTC, ki zelo niha in je odvisna od Stevilnih dejavnikov; nanjo lahko
na primer vplivajo svetovni in regionalni politi¢ni, gospodarski ali finan¢ni dogodki, regulativni dogodki ali izjave regulatorjev,
investicijsko trgovanje, varovanje pred tveganji ali druge dejavnosti Stevilnih udeleZencev na trgu, vejitev osnovnih protokolov (tj.
Cepitve) termotnje infrastrukture ali sredstev, s katerimi se kriptopremoZenje proizvaja, distribuira, shranjuje in trguje. Cena BTC
lahko niha tudi zaradi spreminjajo¢ega se zaupanja vlagateljev v prihodnje obete za to kategorijo premozZenja. Znacilnosti BTC in
razhajanja med veljavnimi regulativnimi standardi ustvarjajo moznost zlorabe trga in lahko povzrocijo veliko nihanje cen. Denarni
znesek v USD ali EUR, ki ga imetniki prejmejo ob prenehanju in odkupu obveznic, je odvisen od gibanja cene BTC, izracunane v skladu
s Pogoji. Obveznice nimajo nobene kapitalske zascite, kot je npr. sistem jamstva za vloge, zato obstaja tveganje delne ali popolne
izgube naloZbe. Poleg tega bodo imetniki zaradi ucinka provizije, ki zmanjSuje donosnost, in stroskov, ki jih zaracunavajo
pooblasceni udelezenci, prejeli negativen donos ne le v primeru negativne uspesnosti osnove v BTC, temve¢ tudi v primeru
nevtralne uspesnosti osnove v BTC, tj. kadar je uspeSnost osnove v BTC manjSa od veljavne provizije. , To pomeni, da se bo
vrednost obveznic scasoma zmanjsala skoraj na ni¢, ¢e uspesnost BTC dolgorocno ne bo nadomestila odbitka provizije.

Ni razpoloZijive likvidnosti: Trg kriptovalut ni zelo likviden. Obstaja tveganje, da na trgu BTC/USD (USD za bitcoin), BTC/EUR (EUR za
bitcoin) likvidnost ni dosegljiva. V primeru nelikvidnosti trga za ustrezen valutni par lahko postane dolocanje cene te digitalne valute
zelo nestanovitno in Se teZje predvidljivo. To lahko posledi¢no zmanj$a zanimanje vlagateljev, kar negativno vpliva na povprasevanje,
poleg tega pa po izracunih tudi zmanjsa trzno vrednost dolocene digitalne valute, kot je BTC. Ker na vrednost obveznic vplivata cena
in trZna vrednost BTC, lahko zmanjSanje obsega trgovanja z BTC in drugimi kriptovalutami bistveno negativno vpliva na vrednost
obveznic, imetniki pa lahko utrpijo popolno izgubo svoje nalozbe v obveznice.

Politicno tveganje na trgu bitcoina: Celoten poslovni model izdajatelja je odvisen od morebitnih predpisov ali prepovedi, zlasti v zvezi
z BTC kot osnovnim instrumentom obveznic. Nemogoce je natanc¢no predvideti, kako lahko politika in prihodnji predpisi vplivajo na
trge in splo$no gospodarsko okolje ter s tem na poslovni model izdajatelja. Vendar pa so prihodnji predpisi in spremembe pravnega
statusa BTC politi¢na tveganja, ki lahko vplivajo na razvoj cene BTC. Ce izdajatelj ne bo upo$teval morebitnih prihodnjih predpisov,
lahko to privede do tega, da bo imel izgube, lahko pa bo to tudi negativno vplivalo na njegovo zmoZnost opravljanja dejavnosti.

Tveganja, povezana z uvrstitvijo obveznic v trgovanje

Tveganje trZne cene: Razvoj trznih cen obveznic je odvisen od razliénih dejavnikov, kot so spremembe ravni trznih obrestnih mer,
politike centralnih bank, sploSna gospodarska gibanja, stopnja inflacije ali pomanjkanje ali presezno povprasevanje po obveznicah.
Imetniki so zato izpostavljeni tveganju neugodnega razvoja trznih cen obveznic, ki se uresnici, ¢e imetniki obveznice prodajo.

Tveganje spremembe trgovalne cene: Ne glede na to, da so obveznice zavarovane z dejanskim premozenjem BTC, se lahko trgovalna
cena obveznic zniza, ¢e se kreditna sposobnost izdajatelja ali z njim povezanih oseb poslabsa ali se domneva, da se bo poslabsala.
Obstaja tveganje, da bi bile tretje osebe pripravljene kupiti obveznice le s precej$njim popustom glede na ceno BTC, kar pa lahko
povzroci imetnikovo izgubo naloZzbe v obveznice. Poleg tega lahko frankfurtska borza zavrne ali preklice uvrstitev v trgovanje na
organiziranem trgu, zlasti ¢e izdajatelj pred uvrstitvijo ali po uvrstitvi obveznic v trgovanje ne uposteva zahtev za uvrstitev.

Tveganja, povezana z varnostjo obveznic

Zavarovanje, odobreno za zavarovanje obveznic, je lahko neizvrsljivo ali pa je izvrsitev zavarovanja odloZena: 1zdajatelj je deponirane
BTC zastavil v korist imetnikov kot zavarovanje za dolg izdajatelja do imetnikov. Te ureditve zavarovanja zaradi razli¢nih razlogov
morda ne bodo zadostovale za zas¢ito imetnikov v primeru stecaja ali likvidacije izdajatelja ali skrbnikov.

Tveganje goljufije s strani tretjih oseb: |zdajatelj sodeluje s Stevilnimi tretjimi osebami, med drugim s skrbnikom, skrbnikom
vrednostnih papirjev, pooblascenimi udeleZenci, upraviteljem ter borzami in trgovalnimi platformami. lzdajatelj se pri svojem
poslovanju zanasa tudi na lastno osebje. Zaradi tega je izpostavljen tveganju nepravilnega ravnanja, malomarnosti ali goljufije s strani
tretjih oseb in svojih zaposlenih. To lahko resno ogrozi ugled ali povzroci znano finanéno skodo ali Skodo, povezano s premoZenjem
izdajatelja, ki je zastavljeno kot zavarovanje za obveznice, poleg tega pa lahko imajo izgube tudi imetniki obveznic.

1.3.4 Pod kaksnimi pogoji in v kakSnem ¢asovnem okviru lahko vlagam v ta vrednostni papir?

Pogoji in ¢asovni razpored za vlaganje v obveznice so navedeni spodaj.

Skupno bo izdanih do 9.000.000.000 obveznic po zacetni emisijski ceni na obveznico v visini 0,0001 BTC.

Ponudba za javnost



Datum: 11. august 2021

Obveznice bodo ponujali financni posredniki (vkljuéno s pooblas¢enimi udeleZenci) institucionalnim in malim vlagateljem v skladu z
veljavnimi prodajnimi omejitvami. Na datum prospekta so bile za pooblascene udelezence imenovane druzbe Flow Traders BV,
Enigma Securities Ltd., Jane Street Financial Limited, DRW Europe B.V. a Bluefin Europe LLP V primeru ponudbe je obveznice
mogoce na primarnem trgu kupiti samo z USD in EUR ter BTC. Nakup lahko opravijo samo pooblasceni udelezenci ali pa se
transakcija izvede preko njih. Obdobje ponudbe se bo predvidoma zacelo 15. aprila 2021 in bo odprto do 15. aprila 2022 (datum
izteka veljavnosti prospekta), priéemer se lahko obdobje skrajSa. Na dan izdaje prospekta je izdajatelj sklenil pogodbe s Stirimi
pooblas¢enimi udeleZenci. Javna ponudba se lahko izvede v drzavi, navedeni v tocki "1.1. Predstavitev in opozorila".

Pogoji in tehnicne podrobnosti ponudbe
Za ponudbo ne veljajo nobeni pogoiji ali asovne omejitve, razen roka, ki izhaja iz veljavnosti prospekta, kot je navedeno v poglavju

(vklju¢no s pooblascenimi udelezenci), ki ponujajo obveznice, pri ponudbi obveznic po lastni presoji doloCijo najniZje ali najvisje
zneske vpisa.

Obveznice bodo izrocenez vknjizbo prek klirinskega sistema in njegovih bank, ki vodijo ra¢une.

Na sekundarnem trgu je mogoce kupovati obveznice izklju¢no v valuti fiat (tj. EUR ali USD). Valuta fiat je nacionalna valuta, ki ni
vezana ha ceno blaga, kot sta zlato ali srebro.

Nacin dolocanja emisijske cene

Na podlagi podatkov vlagatelja o nakupu obveznic bo pooblas¢eni udelezenec vpisal ustrezno Stevilo obveznic (znesek vpisa) na
ustrezni datum vpisa po ustrezni emisijski ceni na obveznico in nato te obveznice izrocil vlagatelju.

Na datum izdaje bo zacetna emisijska cena znasala 0,0001 BTC na obveznico, kar pomeni, da bi pooblasc¢eni udelezenci, ki bi od
izdajatelja kupili obveznice, prejeli eno obveznico za vsakih 0,0001 BTC. S¢asoma se emisijska cena spremeni v skladu z naslednjimi

opredelitvami in formulo.

Emisijska cena pomeni znesek v BTC za obveznico, ki je enak faktorju BTC, do katerega je pooblasceni udelezenec kot edini vpisnik
obveznic upravicen na datum vpisa in ki ga agent za izraCun izracuna na naslednji nacin:

Faktor BTC = zacCetna emisijska cena *(1 — provizija)*N

Faktor BTC predstavlja zmanjsanje upravicenja do BTC zaradi provizije za obveznice (ob upostevanju zmanjsanja s strani izdajatelja).
Zacetna emisijska cena na datum izdaje je 0,0001 BTC.

Provizija znasa 0,96 % (96 bazi¢nih tock) na leto. Obrac¢unava se dnevno za BTC v upravljanju in se lahko spremeni v okviru omejitev
iz ¢lena 4(2). Nadomestilo sprva znasa 0,96 % na leto, nato pa ga lahko izdajatelj po svoji razumni presoji (billiges Ermessen) in ob
upostevanju ustrezne prakse na kapitalskem trgu ter z ravnanjem v dobri veri prilagodi z obvestilom imetnikom.

N pomeni Stevilo dni od datuma izdaje, deljeno s 360 (act/360).

Delovni dan pomeni dan (razen sobote ali nedelje), ko so banke v Frankfurtu na Majni odprte za sploSno poslovanje in ko klirinski
sistem ter vsi ustrezni deli transevropskega sistema bruto poravnave v realnem casu 2 (TARGET2) delujejo za izvajanje placil.
Znesek vpisa, tj. znesek obveznic, ki ga bo pooblasceni udeleZenec prejel v zameno za BTC, bo izradunal agent za izracun na podlagi
osnovne emisijske cene na datum vpisa, odvisno od primera.

Ce vlagatelj kupi obveznico od pooblast¢enega udelezenca v USD ali EUR, se cena v USD ali EUR izracuna, kot je opisano v Pogojih.
Odhodki

Ocenjeni skupni stroski plasiranja znasajo do 640.000,00 EUR neto.

Pristojbine, ki jih nosi imetnik

Izdajatelj bo zaracunal letno provizijo v viSini 0,96 % (96 bazi¢nih tock), ki se obracunava dnevno od skupnega zneska obveznic, ki jih
je kupil vsak imetnik in so denominirane v BTC (BTC v upravljanju-). Provizija je vklju¢ena v definicijo emisijske cene in odkupne cene
in se ne odsteje od upravicenja do BTC, kot je izraCunano po formuli za faktor BTC. Izdajatelj nima vpliva na to, ali in v kakSnem
obsegu bo posamezni pooblasceni udeleZzenec zaracunal dodatna nadomestila. Ta nadomestila se lahko razlikujejo glede na

posameznega pooblascenega udelezenca.

135 Zakaj je bil pripravljen ta prospekt?
1.35.1 Razlogi za ponudbo ali uvrstitev v trgovanje na reguliranem trgu



Datum: 11. august 2021

Izdajatelj namerava ustvariti dobicek z zaracunavanjem letne provizije v visini 0,96 % (96 bazi¢nih tock), ki se obracunava dnevno od
skupnega zneska obveznic, ki jih je kupil vsak imetnik in so denominirane v BTC (BTC v upravljanju). Provizija bo v zadevnem obdobju
prejeta v BTC iz BTC v upravljanju.

Z uvrstitvijo v trgovanje na organiziranem trgu Zeli izdajatelj vlagateljem omogociti ne le odkup obveznic prek pooblascenih
udeleZencev pri izdajatelju, temvec tudi trgovanje na trgu.

1.3.5.2 Uporaba in ocenjeni neto zneski prihodkov

Izdajatelj v zvezi z izdajo obveznic uporabi neto izkupicek za nakup BTC, da jih doda k BTC v upravljanju.
1.3.5.3 Sporazum o prevzemu izdaje

Izdajatelj ni sklenil sporazuma o prevzemu izdaje.

1.3.5.4 Bistvena navzkriZja interesov v zvezi s ponudbo ali uvrstitvijo v trgovanje

V zvezi s ponudbo ali uvrstitvijo v trgovanje ni bistvenih nasprotij interesov.



