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Kratica FOREX (ali okrajSava FX) v dobesednem prevodu pomeni mednarodno menjavo
(FOReign EXchange). Prvotno se je ta pojem uveljavil za medbanéno trgovanje s tujimi
valutami. Taksno trgovanje je sprva potekalo prek telefonskih klicev in faks povezavah med
bankami.

Z uveljavitvijo informatike je ta trg zacel uporabljati program, ki omogoca takojSen vpogled
na dogajanje na trgu valut. Ta program ni organizirani trg ampak je namenjen zgolj
pridobivanju informacij o ponudbi in povpraSevanju po valutah. Uporabniki na njem vidijo
informacije za preko sto valutnih parov.

Posli na medbanénem valutnem trgu se odvijajo z velikimi vsotami (en standardni trgovalni
lot znaSa v protivrednosti 1 milijon USD). To pomeni, da lahko ze majhni premiki teCaja
vlagatelju prinesejo velik dobiCek ali izgubo. Valutna razmerja se praviloma izrazajo na Stiri
decimalke. V praksi to pomeni pri spremembi razmerja valute za 0,0001 in pri vlozku 1
milijon EUR donos v visini 100 EUR. Pri teh poslih gre vedno za menjavo ene valute za
drugo.

Preko vecjih posrednikov na medbancni valutni trg dostopajo tudi velika podjetja, skladi
tveganega kapitala, pokojninski in vzajemni skladi ter druge osebe, ki lahko trgujejo z
velikimi vsotami.
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S pojavom interneta se je moznost trgovanja s tujimi valutami ponudila tudi malim
vlagateljem. Nekatere banke oziroma posredniki so vzpostavili lastne t.i. forex trgovalne
platforme, na katerih lahko mali vlagatelji trgujejo z valutnimi pari (nekateri upravljavci
platform uporabljajo tudi izraz valutni kriZi). Dopustnost trgovanja, vrste poslov in subjekti, ki
lahko ponujajo te storitve, so urejeni z nacionalno zakonodajo. Ceprav se v oglasih ponuja
trgovanje na forex trgu, praviloma mali vlagatelj sklepa posel zgolj z upravljavcem t.i. forex
trgovalne platforme.

Previdnost mora biti Se toliko vecja, Ce imajo opravka s sumljivimi spletnimi stranmi in
neresni¢nimi osebami. Virtualni svet je Se toliko bolj priro¢en za izvajanje goljufij, saj je
spletno stran mozno vzpostaviti v nekaj minutah in jo tudi v nekaj minutah izbrisati,
najveckrat pa ni mogocCe ugotoviti, kdo stoji za spletno stranjo.

Ponudniki t.i. forex trgovalnih platform oglasujejo forex posle za male vlagatelje, kot t.i. spot
posle, ki se poravnajo najve¢ dva delovna dneva po sklenitvi. Opozoriti pa je potrebno, da
se pod tem pojmom skrivajo vse spodaj navedene vrste valutnih poslov. Kombinacija
razliCnih valutnih poslov lahko daje videz, da gre za spot posle.
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SPOT posli dejanska menjava valute za valuto

TERMINSKI posli (futures, forward) i zavarovanje pred tveganji te¢ajnih nihan;
FUTURES - standardizirane terminske pogodbe

FORWARD- nestandardizirane terminske pogodbe

OPCIJSKI posli zavarovanje pred tveganiji te¢ajnih nihan;
SWAP posli Pogodbe na razliko, posli zamenjave

Storitve, ki se danes ponujajo malim vlagateljem pod pojmom FOREX, so zlasti:

- menjalniski posli;

- izvedeni instrumenti na valute (posli zamenjave in terminski posli);

- denarne verige (Ponzijeve sheme);’

- zbiranje sredstev majhnih investitorjev z namenom skupnega podjema;
- in druge mozne oblike.

Sklepanje pogodb

Uradno trgujejo z valutami banke in posredniki, ki morajo praviloma imeti ustrezna
dovoljenja za opravljanje teh poslov. ATVP priporoca, da vlagatelj posluje samo s tistimi
bankami in posredniki, ki imajo ustrezna dovoljenja.

1 Bistvo denarnih verig oziroma Ponzijevih shem je, da se denar ustvarja znotraj verige in ne z investiranjem. V praksi novi
pristopniki v takSne verige s svojim vlozkom financirajo druge, ki so v tak8ni verigi viSje. Ameri¢ani bistvo teh verig oznacujejo
»0ropaj enega, da izplaca$ drugega«.
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Finanéni vzvod
V okviru forex poslov pogosto ponujajo tudi posle s finan¢nim vzvodom, ki ob majhnem
vloZku denarja omogocajo vlagateljem visoke izgube ali dobicke.

Vzvod 100 pomeni, da pri 1 vplacani enoti dejansko trgujemo s 100 enotami. Prav tako se
sprememba cene osnovnega finanCnega instrumenta, na katerega je vezan izvedeni

financni instrument, pomnoZi z vzvodom. Tako na videz majhna sprememba vrednosti
osnovnega instrumenta pomeni pri ve¢jem vzvodu tudi vecjo izgubo.

Sklepanje FOREX poslov

Pred sklepanjem forex poslov ATVP priporoCa, da vlagatelj pridobi naslednje informacije?:

l. glede ponudnika storitev:

identiteto in glavno dejavnost ponudnika, naslov sedeza ponudnika oziroma naslov,

na katerem ponudnik dejansko izvaja dejavnost oziroma kontaktni naslov;

- identiteto predstavnika ponudnika v drzavi vlagatelja, Ce takSen predstavnik obstaja;

- ali vlagatelj dejansko posluje z drugo osebo kot je ponudnik, identiteto te osebe,
njeno dejavnost oziroma pravni polozaj ter naslov;

- alije ponudnik vpisan v register, ime tega registra in njegovo identifikacijsko Stevilko;

- ali je ponudnik podvrZen sistemu dovoljenj, podrobnosti 0 nadzornemu organu.

2 To pomeni, da mora te informacije ponudnik storitve obvezno objaviti oziroma posredovati viagatelju.
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Il. glede finanéne storitve:

opis glavnih znacilnosti finan¢ne storitve;

- celotno ceno storitve, ki jo bo investitor placal oziroma nacin izraCunavanja cene;

- opozorilo, da gre za visoko tvegane nalozbe in da podatki o preteklih donosih niso
indikatorji za bodoCe donose;

- ali lahko obstoji $e dodatna obveznost placila taks in davkov;

- Casovno omejitev veljavnosti informacije;

- aktivnosti, povezane s poravnavo in izvrsitvijo poslov.

lll. glede pogodbe:

- obvestilo o pravici do odstopa investitorja od pogodbe s pravnimi posledicami in
stroski;

- rok za odstop od pogodbe;

- pravico do razveze pogodbe s posledicami takSne razveze;

- prakti¢ne informacije o naCinu uresni¢evanja pravice odstopa od pogodbe;

- dolocbe o pravu, ki bo uporabljivo za pogodbo;

- jezik pogodbe in jezik sporazumevanja v ¢asu trajanja pogodbe.

IV. glede nadomestila Skode:

- nacin uveljavljanja Skode;
- obstoj morebitnih jamstvenih skladov ali shem.
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Pri sklepanju Forex poslov naj bodo vlagatelji pozorni zlasti na:

v

pogodba;
kdo je dejanska stranka te pogodbe;

ali gre za trgovanje s standardiziranimi instrumenti na organiziranem trgu ali MTF3
(za oboje mora upravljavec pridobiti dovoljenje nacionalnega nadzornega organa);

ali temeljni financni instrument dejansko obstaja in kakSen je postopek doloCanja
vrednosti tega instrumenta za potrebe posamezne trgovalne platforme;

ali dano vplacilo res pomeni vplacilo premije (za zavarovanje trgovalnega razpona)
ali pa je dano vplacilo zgolj vplacilo stave;

kako in kdo upravlja poravnalni sistem, preko katerega se bo izvedla poravnava
posla;

kako se izvaja pobot poslov (t.i. netting). Nekateri pravni sistemi omogocajo pobot
samo med istima strankama in ne omogocCajo pobota med razlicnimi strankami

(pomembno, &e zaide ena od strank v stecaj);

kdo nadzira poslovanje trgovalne platforme.

3 MTF je izraz za vedstranski sistem trgovanja (Multilateral Trading Facility). Izraz oznaCuje sistem, ki v skladu z vnaprej
dologenimi pravili povezuje interese glede prodaje in nakupa finanénih instrumentov Stevilnih tretjih oseb, tako da se sklene
pravni posel glede zadevnega finantnega instrumenta. Pojem zajema vse organizirane avtomatizirane nacine trgovanja s
finanénimi instrumenti.
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Glede na kompleksnost forex poslov in zlasti na visoko tveganje, povezano s temi posli,
ATVP vlagateljem priporoca visoko stopnjo previdnosti tako glede izbire pogodbenih strank
kot tudi glede vrste forex poslov.

- pridobite €¢im ve¢ informacij, vkljuéno z informacijami o moznih tveganijih,

- pridobite €¢im ve¢ informacij o ponudniku, vkljuéno s preteklimi poslovnimi
rezultati in izkusnjami drugih vlagateljev,

- od ponudnika zahtevajte pisne informacije in potrdila,

- ne vlagajte ve¢, kot si lahko privos¢ite, da izgubite,

- preverite, s katerim instrumentom dejansko trgujete,

- ne zastavljajte svojega premozenja in svojih prihrankov za trgovanje z
valutami,

- ne najemaijte kreditov za tvegane nalozbe.
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